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Tarpusavio skolinimas (dar vadinamas p2p skolinimas arba jungtinis skolinimas) — tai
tiesioginis investavimas ] privaciy asmeny paskolas. Tarpusavio skolinimas kaip investavimo
forma ypatingai patraukli investuotojams orientuotiems | pajamas. Savo prigimtimi Si
investavimo priemoné primena obligacijas, savo rizika ir pelningumu — dividendus mokancias
akcijas, savo paprastumu — nekilnojamajj turtg. Si investavimo forma yra nauja, ta¢iau sparéiai
populiar¢ja tarp investuotojy, kadangi:

e investuoti galima vos nuo keliy eury;

e investiciné graza nenusileidzia akcijoms (priklausomai nuo investuotojo ziniy, patirties ir
strategijos pelnas gali siekti net ir 20 proc.);

e investavimas yra paprastas ir reikalauja maziau ziniy nei investuojant ] akcijas ar
obligacijas;

e tai puiki priemoné diversifikuoti investicinj portfelj.

Sis straipsnis skirtas tiems, kurie planuoja pradéti investuoti per tarpusavio skolinimosi
platformas. Straipsnyje pasistengsiu trumpai atskleisti:

e kas yra tarpusavio skolinimas

e trumpa tarpusavio skolinimo istorija

e kaip tarpusavio skolinimas veikia

e kaip pradéti investuoti

e tarpusavio skolinimo mokesciai ir rizika

Tarpusavio skolinimas turi daug jvairiausiy pavadinimy: jungtinis skolinimas, socialinis
skolinimas, p2p skolinimas (angl. peer-to-peer lending). Tarpusavio skolinimg paprasciausia
galima apibréZti taip:

Tarpusavio skolinimas — tai internetinis paskolos finansavimo metodas, leidZiantis skolintojams
tiesiogiai skolinti pinigus paskolos gavéjams (tiek privatiems asmenims, tiek verslui).
Pazymétina, kad Lietuvoje Siuo metu (2016 m.) investuotojai gali investuoti tik j privaciy
asmeny vartojimo paskolas.

Tarpusavio skolinimas vyksta be tarpininko (banko, kredito unijos ar kitos finansy jstaigos)
pagalbos. Seniau bankai surinkdavo indélius i§ Zmoniy ir juos skolindavo privatiems asmenims
uz didesnes paliikanas nei mokédavo uz indélius ir uzdirbdavo skirtumo.

Tarpusavio skolinimas eliminuoja bankus, sudarydamas galimybes investuotojams tiesiogiai
skolinti pinigus paskolos gavéjams. Atrodo, kas ¢ia tokio naujo — nuo seno Zmonés vieni kitiems
skolindavo pinigus uz paliikanas. Skirtumas tas, kad interneto ir moderniy technologijy pagalba
tarpusavio skolinimas prad¢jo vykti internete — nebereikia asmeniskai pazinoti paskolos gave¢jo,
nereikia skolinti visos praSomos sumos ir nereikia pasirasinéti skolos vekselio. Visu tuo
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pasiriipina tarpusavio skolinimo platformos operatorius: www.savy.lt, www.bondora.com
www.finbee.lIt ir kt.

Tarpusavio skolinimas sudaro galimybe skolinti pinigus tiesiogiai paskolos gavéjui, todél
investuotojas uzdirba didesnes paltikanas nei gauty uz indélj banke. Kita vertus, indélis yra daug
paprastesné investavimo priemoné, o tarpusavio skolinimas i$ investuotojo reikalauja laiko,
pastangy ir yra zenkliai rizikingesné investavimo priemong¢ nei.

Tarpusavio skolinimo rinka auga ne dienomis, o valandomis. Kiekvienais metais per tarpusavio
skolinimosi rinka iSauga dvigubai dél paprastos priezasties: ji atitinka ir investuotojy, ir paskolos
gaveéjy poreikius.

e Paskolos gavéjai gali pasiskolinti pigiau nei banke ar greityjy kredity jmonéje.

e Investiciné gragza yra didesné nei indélis banke. Daugelis investuotojy dziaugiasi
dvizenklia investicine graza (priklausomai nuo investuotojo Ziniy, patirties ir strategijos
pelnas gali siekti net ir 20 proc.). Tarpusavio skolinimas yra puiki priemoné diversifikuoti
investicinj portfelj, kadangi tarpusavio skolinimo investiciné graza néra glaudziai susijusi
su vertés svyravimais akcijy ir obligacijy birzose.

Tarpusavio skolinimo rinkos augimas Lietuvoje
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Tarpusavio skolinimo platformos yra neatsiejama moderniyjy technologijy ir interneto dalis,
todeél $i investavimo forma neturi tokios jspiidingos istorijos kaip valiuty, nekilnojamojo turto ar
obligacijy rinkos. IS principo tai ypatingai nauja investavimo forma, dar tik Zengianti pirmuosius
zingsnius.
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Pirmoji tarpusavio skolinimo platforma www.zopa.com 2005 m. pradéjo veikti Didziojoje
Britanijoje. 2006 m. tarpusavio skolinimas atkeliavo ir } JAV — www.prosper.com.

Tarpusavio skolinimo platformos ganétinai sunkiai skynési kelig link investuotojy. Viena vertus,
reikéjo jveikti dideles biurokratines klititis, kita vertus, reikéjo suvaldyti rizika.

2006 — 2007 m. 40 proc. www.prosper.com paskoly gavéjy nesugebéjo vykdyti savo
isipareigojimy. Tai reiSké didelius nuostolius investuotojams, o be investuotojy tarpusavio
skolinimas negal¢jo egzistuoti. Nuo 2009 m. liepos iki 2010 m. liepos www.prosper.com
isipareigojimy nevykdymo rizika buvo sumazinta beveik 10 karty — iki 5 proc.

Suvaldzius investavimo rizika ir i$sprendus biurokratines kliiitis, tarpusavio skolinimas pradéjo
sparéiai populiaréti. Siuo metu yra keliasdesimt tarpusavio skolinimo platformy daugiau nei
penkiolikoje pasaulio valstybiy. 2009 m. Estijoje pradéjo veikti tarpusavio skolinimo platforma
www.bondora.com (per kuria, beje, galima skolinti | Estijos, Ispanijos, Slovakijos ir Suomijos
paskolos gavéjams), 2015 m.. www.mintos.com pradéjo veikti Latvijoje. 2014 m. rugséji
Lietuvoje startavo www.savy.lt, véliau i rinka Zengé www.finbee.lt, www.paskoluklbas.It bei
www.manu.lt.

Kaip matote tarpusavio skolinimas pasaulyje zengia pirmuosius zingsnius. Lietuvoje — vos antrus
metus skaiCiuojantis naujadaras. Tarpusavio skolinimas daugeliui Lietuvos investuotojy vis dar
yra neistirta Zzeme, mat daugelis investuoja daugiausiai pora mety. D¢l Sios priezasties galime tik
numanyti ko galime ateityje tikétis, investuodami per tarpusavio skolinimo platformas. Trumpa
Sios investavimo priemonés istorija neleidzia daryti gilesniy iSvady apie investicijy rezultatus ir
rizikg ilguoju laikotarpiu.

Tarpusavio skolinimo principas atrodo taip:

1. Zmogus uZsiregistruoja tarpusavio skolinimo platformoje kaip investuotojas arba
paskolos gavéjas.
2. Paskolos gavé¢jas pateikia paraiSka vartojimo kreditui.
3. Tarpusavio skolinimo platformos operatorius:
a. Jvertina paskolos rizika, atitinkamai jg patvirtina (arba ne);
b. suteikia paskolai kredito/rizikos reitingg ir atitinkamai nustato paliikanas;
c. internetingje svetain¢je paskelbia informacija apie galimybe¢ investuoti | nauja
paskola.
4. Kiekvienas investuotojas j paskola investuoja pasirinktg pinigy suma.
5. Kiekvieng ménesj skolininkas grazina skola su paltikanomis, tarpusavio skolinimo
platforma Siuos pinigus nukreipia j investuotojy saskaitas.
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Autorinés teisés e e Atsakomybé

Tarpusavio skolinimas
Kaip tai veikia?

Investuotojas pasirenka kiek
pinigy j kokias paskolas nori
investuoti pvz. investuoja j
100 skirtingy paskoly, kuriy
kiekvienos verté 25$.

Investuotojas pasirenka j kokios
rizikos paskolas investuoti.

Tarpusavio skolinimo platformos
operatorius i$ skolos gavéjy surenka
palukanas ir ménesines jmokas ir

jas perveda j investuotojo saskaita.

Jeigu paskolos gavéjas nesugeba vykdyti jsipareigojimu,

tuomet investuotojas patiria nuostolj: netenka visy nesumokéty

palikany ir negrazintos paskolos dalies, ko pasekoje

investicijos j tarpusavio paskolas gali bati nuostolingos. 5

Saltinis: Lending Club
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Didziosios tarpusavio investavimo platformos sudaro salygas skolintis tiek privatiems asmenims,
tiek verslui, taciau Lietuvoje kol kas paskolos suteikiamos tik privatiems asmenims. Norédamas
pasiskolinti per tarpusavio skolinimosi platforma, paskolos gavéjas privalo uzpildyti paraiska
internete.

Tarpusavio skolinimosi platformos darbuotojai, gave paskolos paraiska:

e jvertina ar paskolos gav¢jas atitinka Lietuvos Banko nustatytus kreditingumo kriterijus:
o yra pilnametis;
o pagrindinés pajamos néra susijusios su socialinémis pasalpomis;
o 1mokos uz paskolas sudaro ne daugiau kaip 40 proc. paskolos gavejo pajamy.

e Jvertina paskolos gavéjas atitinka papildomus tarpusavio skolinimosi platformos
reikalavimus (paprastai patvirtinama tik maza dalis visy kredito paraisSky, atitinkanciy
Lietuvos Banko reikalavimus). Jeigu paskolos gavéjas atitinka tarpusavio skolinimo
platformos operatoriaus keliamus kriterijus, tuomet paskola patvirtinama, jvertinama
gavéjo kredito rizika ir atitinkamai nustatoma paskolos paliikany norma.

e Patvirtina paskola jtraukiama ] internetin¢je svetainéje esant] paskoly saraSa, kuris yra
prieinamas investuotojams.

IS pateikto paskoly saraso investuotojai renkasi i kurias paskolas investuoti. Paskola sarase biina
kelias savaites. Paskoly, itraukty i sarasa, baigtis gali buti skirtinga:

e Paskola gali biiti visiSkai finansuota investuotojy, tuomet visi surinkti pinigai pervedami j
paskolos gavéjo saskaita.

e Jeigu paskola yra dalinai finansuojama, tuomet paskola néra suteikiama ir pinigai
grazinami j investuotojy saskaitas.

e Paskolos gavéjas gali atSaukti savo paskolos paraiSkg. Pagal Lietuvos jstatymus paskolos
gavejas per 48 val. po sutarties pasiraSymo gali nutraukti sutart] be jokiy nuobaudy.
Pasitaiko atvejy, kad paskola yra anuliuojama ir pinigai yra grazinami investuotojams po
to kaip paskola buvo pilnai finansuota per tarpusavio skolinimo platforma.

Tarpusavio skolinimo platforma leidzia investuotojui skolinti pinigus tiesiogiai paskolos gavéjui
iSvengiant banko ar kredito unijos. Investuotojui uztenka atsidaryti saskaitg tarpusavio skolinimo
platformoje. Norint atsidaryti sgskaitg tarpusavio skolinimo platformoje investuotojui reikia:
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e Nurodyti vartotojo varda, prisijungimo slaptazod; ir elektroninio pasto adresa.
e Patvirtinti tapatybe, pateikiant asmens tapatybés kortelés arba paso kopija.
e Pervesti pinigus ] savo investicine sgskaitg.

Paprastai tarpusavio skolinimosi platformoje galésite rinktis i§ gausybés paskoly. I paskolas
galite investuoti dviem budais:

¢ Individualiai atrinkti paskolas, j kurias norite investuoti;
¢ Investuoti automatiskai pagal 1§ anksto pasirinktus kriterijus.

Automatinis investavimas yra patogus investuojantiems dideles pinigy sumas. Sis biadas yra
paprastas, nereikalaujantis daug laiko ir ziniy, todél rekomenduojamas pradedantiesiems. Kita
vertus, taip investuodami galite tikétis tik vidutinés investicinés grazos.

Jeigu norite pats atsirinkti ] kurias paskolas investuoti, tuomet pagal minétus kriterijus teks
atsirinkti perspektyviausiy paskoly sarasg ir papildomai atlikti kiekvienos paskolos analize. Nors
Sis investavimo budas reikalauja daugiau laiko, Ziniy ir pastangy, taciau daugelis sékmingy
investuotojy renkasi biitent §j investavimo metoda.

Svarbu paminéti, kad kai kurie tarpusavio skolinimo operatoriai teikia prioriteta automatiniam
investavimui — ty. pirmumo teis¢ investuoti ] atrinktas paskolas suteikiama tiems
investuotojams, kurie investuoja automatiSkai. Paskola pateikiama ] vieSai matomg saraSg tik
tuomet, kai ji néra visiSkai finansuojama automatiniu biidu investuojanciy investuotojy. Kitaip
tariant, investuotojai, norintys individualiai atsirinkti paskolas, turi galimybe investuoti ]
siauresn] paskoly sarasa.

Tarpusavio skolinimosi platformos suteikia galimybe investuoti j paskolg pirmingje ir antringje
rinkoje.

e Pirminé paskoly rinka. Kai tarpusavio skolinimo operatoriaus patvirtina paskola, jis ja
jitraukiama j pirming paskoly rinka. Investuotojui finansavus $ig paskola visi pinigai
atitenka paskolos gavéjui. Paprastai uz investavima ] paskola pirminéje rinkoje
investuotojas nemoka jokiy mokesciy.

e Antriné rinka. Po to kai paskola yra visiSkai finansuota paskoly rinkoje, investuotojas
gali tg paskolg laikyti tol, kol skolininkas visiskai iSmokes paskolg ir sumokés paliikanas
arba ta paskola gali parduoti antrinéje rinkoje. Paprastai paskolos pardavimg antrinéje
rinkoje paskolos pardavéjas moka 1 proc. mokest] tarpusavio skolinimo platformos
operatoriui.
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Dazniausiai pinigy mums prireikia skubiai, todél investuotojui turi biiti ypatingai svarbu
kaip aktyviai vyksta prekyba paskolomis antrin¢je rinkoje. Nuo to priklauso kaip greitai
investuotojas galés atgauti investuotus pinigus. Jeigu prekyba paskolomis antrinéje
rinkoje yra apmirusi, labai tikétina, kad investuotojas bus priverstas laukti kelerius metus,
kol i§ paskolos gavéjo atgaus visg paskolg ir palikanas.

Pazymétina, kad antrinéje rinkoje paskolos pardavéjas nustato paskolos pardavimo kaing.
Jeigu paskola parduodama pigiau nei pirkta, laikoma, kad paskola parduodama su
nuolaida. Jeigu brangiau — laikoma, kad paskola parduodama su premija.

Savy.lt apyvarta antrinéje paskoly rinkoje
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Paltikanos mokamos uZ paskola priklauso nuo kredito rizikos. Tarpusavio skolinimo paskolos
platformos operatorius jvertina paskolos gavéjo nemokumo rizika ir atitinkamai suteikia jam
kredito reitinga,. Kiekviena tarpusavio skolinimo platforma turi skirtingas rizikos vertinimo
formules, taciau paprastai svarbiausias démesys nustatant kredito rizikg skiriamas:

paskolos gavéjo pajamoms;

paskolos gavéjo turimiems jsipareigojimams (turimos paskolos);
paskolos gavéjo kredito istorijai;

uzstatui (nekilnojamojo turto jkeitimas).

Priklausomai nuo paskolos gavéjo rizikos reitingo, paskolos paliikanos gali siekti nuo keliy
iki keliasdeSimt (SeSiasdeSimt ir daugiau) proc. per metus.
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1. Diversifikuok. Jeigu galéCiau duoti vienintel] patarimg investuojantiems ] tarpusavio
paskolas, siiily¢iau diversifikuoti kuo placiau Nesugalvok visy savo santaupy nukreipti |
dvi ar tris ,,auksines* paskolas. Yra didelé tikimybé, kad né viena $iy paskoly nebus
grazinta ir prarasite visus pinigus. Tuo tarpu, jeigu investuosite i 100 ar 1000 skirtingy
paskoly, tikétina, kad didzioji dalis Siy paskoly bus grazintos ir to pakaks, kad
investuotuméte pelningai.

2. Nesivaikyk aukS$c¢iausiy paliikany. Neinvestuokite | paskolas vien tik dél to, kad jos
siilo didziausias paliikanas. Paprastai tokios paskolos yra rizikingiausios. Kaip rodo
daugelio skirtingy tarpusavio skolinimo platformy statistika, rizikingiausios paskolos
néra pelningiausios. Nesivaikykite paskoly, sitilanciy 30 % - 60 % paliikanas, nes reali
Siy paskoly graza (ivertinus negrazintas paskolas) gali buiti mazesné nei 10 %. Siekdami
maksimizuoti investicing graza venkite kraStutinumy (rizikingiausiy ir maZiausiai
rizikingy paskoly) ir orientuokités i vidutinj rizikos reitingg turincias paskolas.

3. Naudok filtra. Naudodami filtra galite greiCiausiai atsirinkti geriausiai Jisy kriterijus
atitinkancias paskolas. Tai Zenkliai palengvins Jiisy darbg ir sutaupys nemazai laiko.

Priklausomai nuo tarpusavio skolinimosi platformos galite isfiltruoti paskolas pagal Siuos
kriterijus:

e Kiredito rizikos

e Nemokumo rizikos
e Paskolos trukmés
e Paskolos dydzio

e Paliikany normos

e Lyties

e Paskolos paskirties
e Uzstato

e Seimos pajamas

o Lytj

e Pajamy tipa

4. Detaliai perskaityk kiekvieng paskola. Jeigu individualiai investuojate ] kiekviena
paskola, stenkités perskaityti skolos apraSymga. Po, kiek laikos Jus pastebesite, kad
skolinasi skirtingo tipo Zmonés ir pradésite jausti j kurias paskolas naudingiau investuoti.

S. Neskubék. Pradedantieji investuotojai i$filtrave paskoly saraSa greitai pastebi, kad vos
kelios paskolos atitinka jy kriterijus. Norédami investuoti visus turimus pinigus jie puola
investuoti po 50 ar 100 € j vienag paskola, taip pazeisdami diversifikavimo taisyklg.
Neskubékite — tarpusavio skolinimo platforma niekur nedings. Rytoj bus nauja diena,
naujos paskolos atsiras sgraSe ir po truput] uzsiauginsite tokj paskoly krepselj, kuris
generuos jums stabilias pajamas uz priimting rizikg. Nepamirskite, investuojant lengva
yra tik viena — prarasti pinigus. Siek tiek kantrybés jums gali nemazai sutaupyti...

9
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Investavimas j paskolas daugelyje platformy yra nemokamas. Jeigu paskolos gavéjas véluoja
mokéti mokescius, tuomet daugelis tarpusavio skolinimo platformy mokescius taiko paskolos
gavéjui, o ne investuotojui. Visi pinigai, kuriuos pavyksta susigrazinti i§ skolininko yra
pervedami investuotojams.

Investuojantiems ] tarpusavio paskolas teks mokéti Siuos mokescius:

1. Antriné rinka. Investuotojui mokestis taikomas tik tuo atveju, jeigu jis nusprendzia
parduoti paskolg antringje rinkoje. Tokiu atveju tarpusavio skolinimo platformai
tenka sumokéti 1 proc. mokestj nuo sandorio sumos (antrinéje rinkoje parduodamos
paskolos vertes).

IS pirmo Zzvilgsnio atrodo, kad Sio mokesCio galima iSvengti. Realybé ta, kad
daugeliui teks susimokéti, mat paprastai daugeliui prireikia skubiai ,,iSsitraukti® visus
pinigus. Be prekybos antrinéje paskoly rinkoje to padaryti jums nepavyks.

2. Pajamu mokestis. Jeigu jums seksis investuoti sékmingai, tuomet neiSvengsite ir
Mokesc¢iy inspekcijos démesio. Valstybei teks palikti 15 proc. nuo uzdirbto pelno.

Tarpusavio skolinimo rizika

Nemokamy piety nebiina. Kur yra pelnas yra ir rizika. Investuodami j tarpusavio paskolas
investuotoja susiduria su $ia rizika:

Paskolos gavéjo mokumo rizika, kitaip tariant veélavimas grazinti paskola arba skolos
negrazinimas. Tai bene svarbiausias rizikos kriterijus investuojant j privacias paskolas, kadangi
investuotojui tenka visa skolininko mokumo rizika. Jeigu skolininkas nevykdo savo
isipareigojimy, investuotojas patiria nuostolj: netenka visy arba dalies nesumokéty palikany ir
dalies arba visos paskolintos pinigy sumos.

Lietuvos banko duomenimis 25 proc. vartojimo paskoly gavéjy véluoja vykdyti savo skolinius
jsipareigojimus ilgiau nei 60 dieny i$ eilés.
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Vartojimo kredity jsipareigojimy nevykdymas

Vartojimo kredity, kai mokéjimas pradelsiama
daugiau kaip 60 dieny IS eilés, dalis, palyginti su vis
galiojanciy vartojimo kredity skai¢iumi, pagal vartojim
kredito sutarciy rasj 2015 m.

45 Proc.

40 " "__n-—. .............

35 0=

25
20
15
10

| ketv. Il ketv. I ketv. IV ketv.
s Didesniy nei 290 Eur vartojimo kredity, kai mokéjimas buvo
pradelstas daugiau kaip 60 is eilés, dalis

g \a7yjy vartojimo kredity, kai mokéjimas buvo pradelstas
daugiau kaip 60 is eilés, dalis

Saltinis: Lietuvos bankas

Kuo zemesnis skolos gavejo kredito reitingas, tuo didesné tikimybé, kad jis negrazins dalies arba
visos paskolintos sumos. Tai paaiskina, kodél investavimas ] rizikingiausias paskolas su

didZiausiomis paliikanomis néra pati pelningiausia investavimo strategija.

pervedama investuotojams.

Tarpusavio skolinimo platforma rupinasi, kad kuo maZiau skolininky véluoty vykdyti
jsipareigojimus. Jeigu skolininkas véluoja sumokéti jmoka, jis yra nedelsiant informuojamas
trumpaja Zinute ir elektroniniu laisku. Jeigu véluojama grazinti skolg ilgiau nei ménesj, paskolos
iSieskojimas yra perleidziamas antstoliams. Visa antstoliy iSreikalauta pinigy suma nedelsiant
Investuotojui pafiam nereikia ripintis skolos iSieskojimu, visas

minétas procediiras atlieka tarpusavio skolinimo platformos operatorius.
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Investuoti j tarpusavio paskolas tikslinga, kai baziné¢ paliikany norma yra auksta. Paliikany
normos rizika — tai rizika, kad investuosite j paskolas, kai paliikanos yra Zemos ko paskeoje
nukentés jiisy paskoly portfelio pelningumas. Tarpusavio skolinimo paliikanos néra susietos su
bazine paliikany norma — jos yra uzfiksuojamos visam paskolos terminui. Kitaip tariant, pakilus
palukany normai, paskolos pabrangsta, taciau tai niekaip nejtakoja jiisy turimy paskoly palikany.

Prie§ investuodamas ] tarpusavio paskolas investuotojas turi jsivertinti, kad pinigus atgaus tik
iSlaikes pinigus ganétinai ilgg laiko tarpa arba pardaves paskolas antrinéje rinkoje. Pazymétina,
kad norint skubiai parduoti paskolas antriné¢je rinkoje investuotojas gali biiti priverstas zenkliai
sumazinti paskolos kaing. Jeigu tarpusavio skolinimo platformos antrinéje rinkoje prekyba
vyksta vangiai (parduoti su nuolaida), net ir sumazinus kaing gali tekti palaukti keleta savaiciy ar
netgi ménesiy, kol galésite ,,iSsitraukti* investuotus pinigus.

Mazai kas susimgsto, kas atsitikty, jeigu bankrutuoty tarpusavio skolinimo platformos
operatorius. Tai néra vien tik teoriné galimybé. 2015 m. paaiskéjus, kad investuotojy pritrauktos
1¢Sos buvo naudojamos ne pagal paskirt] (Svaistomos) buvo sustabdyta vienos didZiausiy
Europos tarpusavio skolinimo platformos operatorius Trustbuddy veikla. Visos investuotojy
1€Sos buvo jSaldytos. Ir yra didelé tikimybé, kad jie Siy pinigy apskritai neatgaus arba atgaus tik
mazg investicijy dalj.

Vieni Lietuvos tarpusavio skolinimosi operatoriai investuotojy pinigus skolininkams nukreipia
per savo saskaitg (pvz. www.paksoluklubas.lt), kiti finansines operacijas vykdo per trecig Salj.
Tokiu biidu dalis tarpusavio skolinimo operatoriy sumazina / eliminuoja pinigy Svaistymo
tikimybe.

Pvz. www.savy.lt visos finansinés operacijos vykdomos per Paysera, tod¢l Savy.lt prie
investuotojy pinigy neprieina, todél neturi net ir teorinés galimybés naudoti investuotojy kapitalg
ne pagal paskirt]. Pinigai i§ investuotojo saskaitos per Paysera sistemg keliauja tiesiogiai
paskolos gavéjui.

Tarpusavio skolinsimos platforma — tai dar vienas verslo modelis. Kaip Zinote — kiekvienas
verslas gali bankrutuoti. Sudétinga numanyti kaip bankroto atveju investuotojams biity graZintos
ju 1é80s. Svarbu paminéti ir tai, kad nepaisant didelio aziotazo, ne visos tarpusavio skolinimo
platformos veikia pelningai. Bity dziugu, kad tarpusavio skolinimo platformos operatoriai
pradéty skelbti ir sumazinty investuotojy nerimo dél ijmonés bankroto rizikos.

Tarpusavio skolinimo pelningumas stipriai priklauso nuo ekonomikos situacijos. Ekonomikai
pradéjus stagnuoti, kris ne tik akcijy kursai ir nekilnojamojo turto kainos, taciau Zenkliai
sumazés ir tarpusavio skolinimo investiciné graza. Atéjus ekonominei krizei tikétina, kad
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daugelio paskoly gavéjy pajamos sumazés, ko pasekoje iSaugs nemokiy skolininky ratas.
Kadangi tarpusavio skolinimas skaiciuoja dar tik pirmas dienas (per 2008/2009 m. ekonomikos
kriz¢ tarpusavio skolinimas dar tik pradéjo veikla) daryti iSvadas kokio nuostolio investuotojai
gali tikétis krizés metu.

Né vienas investuotojas néra apsaugotas nuo ,,seimo‘ iSdaigy. Padidins apmokestinimag uz
pajamas gautas i§ tarpusavio skolinimo ir teks mokéti. Sugrieztins reikalavimus tarpusavio
skolinimo platformoms ir sumazés paskoly pasiiila, sumazés investuotojy ar bankrotuos vienas 1§
tarpusavio skolinimo operatoriy. Scenarijy gali buti galybé. Esmeé ta, kad valstybé grieztai
kontroliuoja skolinimosi rinka. Geriausias pavyzdys biity greityjy kredity rinka, kuri sparciai
prad¢jo trauktis po to kai valstybé sugrieztino jstatymus. Kitas pavyzdys — valstybés jvesti
apribojimai investuotojams.

Siekiant apsaugoti investuotojus nuo rizikos Lietuvos bankas nustaté Siuos apribojimus:

1. investuotojas vienam paskolos gavéjui per metus gali suteikti ne didesnj kaip 500 €
kredita
2. investuotojas per metus j tarpusavio paskolas negali investuoti daugiau nei 5 000 €.

Tad jeigu norite investuoti daugiau nei 5 000 € teks investicijas iSskaidyti per kelis metus arba
teiks pasidairyti alternatyvy uzsienyje.

Sioje trumpoje pamokoje apzvelgéme tarpusavio skolinimo veikimo principa, privalumus ir
trikumus. Tarpusavio skolinimas yra labai jauna investavimo sritis, kuri spar¢iai populiaréja ir
nuolat keiciasi. Praeis ne vieneri metai, kol suprasime ko realiai galime tikétis investuodami |
privacias paskolas. Didelé investiciné graza masina daugelj investuotojy, taciau apie tarpusavio
skolinimo rizika mazai kuris i$ jy pagalvoja. Nepaisant daug nezinomyjy, pabandyti investuoti |
tarpusavio paskolas verta bent nedidel¢ pinigy suma, kad pradéti kaupti Zinias ir patirtj. Laikui
bégant ateis ir pelnas...
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